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信
託
報
酬
＝
レ
ス
ト
ラ
ン
で
の
食
事

を
イ
メ
ー
ジ

　

投
資
信
託
で
は
、
実
際
の
運
用
を
プ
ロ
の
フ
ァ

ン
ド
マ
ネ
ジ
ャ
ー
に
託
す
に
あ
た
り
、投
資
家
（
投

資
信
託
の
世
界
で
は
「
受
益
者
」
と
呼
び
ま
す
）

が
一
定
の
コ
ス
ト
を
負
担
し
ま
す
。
こ
の
コ
ス
ト

は
「
信
託
報
酬
」
と
呼
ば
れ
、
受
益
者
は
、
投
資

信
託
を
保
有
し
て
い
る
間
、
間
接
的
に
負
担
し

続
け
る
こ
と
に
な
り
ま
す
。
ど
の
金
融
機
関
で

購
入
す
る
か
は
関
係
な
く
、
一
律
の
料
率
が
適
用

さ
れ
る
と
い
う
点
が
ポ
イ
ン
ト
で
す
。

　
「
コ
ス
ト
を
負
担
す
る
」
と
聞
く
と
、
や
や
抵
抗

が
あ
る
か
も
し
れ
ま
せ
ん
が
、
こ
れ
は
皆
さ
ん
が

レ
ス
ト
ラ
ン
で
食
事
を
す
る
の
と
同
じ
だ
と
思
っ

て
く
だ
さ
い
。

　

私
た
ち
は
、
シ
ェ
フ
の
料
理
の
腕
に
付
加
価
値

が
あ
る
と
思
う
か
ら
、
ま
た
は
、
自
分
で
料
理
を

す
る
の
が
面
倒
だ
か
ら
、
お
金
を
払
っ
て
レ
ス
ト

ラ
ン
で
食
事
を
し
ま
す
。
こ
の
と
き
、食
材
費
だ
け

を
支
払
う
わ
け
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。
投
資
信
託
も

同
じ
で
す
。
レ
ス
ト
ラ
ン
で
は
、
食
事
の
前
後
に
一

投
資
信
託
の
良
し
悪
し
の
判
断

　

パ
ー
セ
ン
ト
表
記
で
具
体
的
な
料
率
が
提
示
さ

れ
る
信
託
報
酬
は
、
誰
が
見
て
も
同
じ
料
率
で
分

か
り
や
す
い
た
め
、
つ
い
複
数
の
投
資
信
託
を
並

べ
て
「
高
い
」「
安
い
」
と
比
べ
た
く
な
り
ま
す
。

し
か
し
、
投
資
信
託
の
良
し
悪
し
を
信
託
報
酬

だ
け
で
判
断
で
き
る
か
と
い
う
と
、
残
念
な
が
ら

そ
う
い
う
わ
け
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。

　

で
は
、こ
こ
で
、信
託
報
酬
の
理
解
度
を
チ
ェ
ッ
ク

す
る
た
め
に
、
１
問
ク
イ
ズ
を
出
題
し
ま
す
。【
図

表
１
】
を
見
な
が
ら
、
考
え
て
み
て
く
だ
さ
い
。

ク
イ
ズ
：

同
じ
運
用
会
社
が
運
用
す
る
次
の
２
本
の
投
資

信
託
で
、
信
託
報
酬
控
除
後
の
運
用
成
績
が

よ
か
っ
た
の
は
、
Ａ
と
Ｂ
、
ど
ち
ら
の
フ
ァ
ン
ド

で
し
ょ
う
か
？ 

　

Ａ
と
Ｂ
の
投
資
信
託
は
い
ず
れ
も
実
在
す
る
銘

柄
で
、Ａ
は
Ｔ
Ｏ
Ｐ
Ｉ
Ｘ（
東
証
株
価
指
数
）に
連
動

括
で
代
金
を
支
払
い
ま
す
が
、
投
資
信
託
の
場
合
、

プ
ロ
に
運
用
を
お
任
せ
し
て
い
る
間
は
ず
っ
と

コ
ス
ト
を
払
い
続
け
ま
す
。と
は
い
え
、
負
担
し
た

コ
ス
ト
以
上
に
お
金
を
増
や
す
こ
と
が
で
き
れ
ば

問
題
あ
り
ま
せ
ん
。
レ
ス
ト
ラ
ン
で
も
、
代
金
に

見
合
っ
た
、
あ
る
い
は
、
そ
れ
以
上
の
満
足
感
を

得
ら
れ
れ
ば
、外
食
し
た
こ
と
に
価
値
を
見
出
せ
る

と
思
い
ま
す
。

　

信
託
報
酬
は
、
投
資
信
託
の
取
扱
い
説
明
書
で

あ
る
「
目も
く
ろ
み
し
ょ

論
見
書
」
に
年
率
の
値
が
記
載
さ
れ
て

い
ま
す
。
実
際
に
は
、
こ
の
年
率
の
値
が
日
割
り

さ
れ
、
基
準
価
額
の
計
算
時
に
費
用
と
し
て
、
受

益
者
か
ら
預
か
っ
た
お
金
（
投
資
信
託
財
産
）
か

ら
支
払
わ
れ
て
い
ま
す
。
つ
ま
り
、
毎
営
業
日
公

表
さ
れ
る
投
資
信
託
の
基
準
価
額
に
は
、
す
で
に

信
託
報
酬
が
反
映
さ
れ
て
い
る
の
で
、
別
途
口
座

か
ら
引
き
落
と
さ
れ
る
よ
う
な
こ
と
は
あ
り
ま
せ

ん
。
こ
の
点
は
安
心
し
て
く
だ
さ
い
。
具
体
的
な

料
率
は
、
低
い
も
の
だ
と
年
率
０ 
・
１
％
未
満
、

高
い
も
の
だ
と
年
率
２
％
程
度
の
も
の
も
あ
り
、

投
資
先
や
運
用
手
法
に
よ
っ
て
、大
き
な
ば
ら
つ
き

が
あ
り
ま
す
。

投
資
信
託
の
購
入
と
保
有
に

か
か
る
コ
ス
ト
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投
資
信
託
の
種
類
が
多
様
で
あ
る
こ
と
に
起
因
し

て
い
ま
す
。
Ｔ
Ｏ
Ｐ
Ｉ
Ｘ
な
ど
ベ
ン
チ
マ
ー
ク
に

連
動
し
た
運
用
成
果
を
目
指
す
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
型

は
、
マ
ニ
ュ
ア
ル
通
り
の
運
用
を
行
う
こ
と
か
ら
、

総
じ
て
信
託
報
酬
が
低
く
抑
え
ら
れ
て
い
ま
す
。

こ
れ
に
対
し
、運
用
の
自
由
度
が
高
い
ア
ク
テ
ィ
ブ

型
は
、
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
型
と
比
べ
て
運
用
で
労
力

を
必
要
と
す
る
分
、相
応
の
コ
ス
ト
＝
信
託
報
酬
率

が
か
か
り
ま
す
。

　

言
う
な
れ
ば
、イ
ン
デ
ッ
ク
ス
型
は
全
国
ど
こ
で

も
同
じ
味
を
提
供
す
る
チ
ェ
ー
ン
店
、ア
ク
テ
ィ
ブ

型
は
、シ
ェ
フ
が
腕
を
振
る
っ
て
こ
だ
わ
り
の
一
皿

を
提
供
す
る
レ
ス
ト
ラ
ン
で
す
。
チ
ェ
ー
ン
店
と

同
様
、商
品
性
に
大
き
な
差
が
な
い
イ
ン
デ
ッ
ク
ス

型
の
場
合
、
基
本
的
に
信
託
報
酬
率
を
フ
ァ
ン
ド

選
び
の
基
準
に
し
て
も
差
し
支
え
あ
り
ま
せ
ん
。

理
論
上
、信
託
報
酬
率
が
高
い
フ
ァ
ン
ド
ほ
ど
ベ
ン

チ
マ
ー
ク
の
指
数
と
の
乖
離
が
生
じ
る
た
め
で
す
。

　

他
方
、
ア
ク
テ
ィ
ブ
型
の
場
合
、
運
用
方
針
、

期
待
リ
タ
ー
ン
、想
定
さ
れ
る
リ
ス
ク
は
商
品
ご

と
に
異
な
り
ま
す
。
商
品
性
が
多
岐
に
わ
た
る
た

め
、
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
型
の
よ
う
に
、
単
純
な
信
託

報
酬
の
水
準
だ
け
で
商
品
の
良
し
悪
し
を
判
断

す
る
こ
と
は
で
き
ま
せ
ん
。
重
要
な
の
は
あ
く
ま

で
も
、信
託
報
酬
の
控
除
後
の
リ
タ
ー
ン
で
あ
り
、

シ
ャ
ー
プ
レ
シ
オ＊

（
運
用
で
取
っ
た
リ
ス
ク
に

対
し
て
ど
れ
だ
け
リ
タ
ー
ン
を
上
げ
た
か
を
示
す

指
標
）
で
す
。
ア
ク
テ
ィ
ブ
型
の
場
合
は
特
に
、

「
安
か
ろ
う
悪
か
ろ
う
」で
は
意
味
が
な
い
の
で
す
。

　

で
は
、
こ
こ
か
ら
は
も
う
少
し
詳
し
く
、
信
託

報
酬
の「
中
身
」に
つ
い
て
掘
り
下
げ
て
い
き
ま
す
。

し
た
投
資
成
果
を
目
指
す
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
型
で
、Ｂ

は
日
本
株
の
中
で
も
、割
安
に
放
置
さ
れ
て
い
る
銘

柄
を
選
定
し
、
投
資
を
行
う
ア
ク
テ
ィ
ブ
型
で
す
。

な
お
、
こ
こ
で
い
う
「
騰
落
率
」
と
は
運
用
成
績

の
こ
と
で
あ
り
、「
投
資
家
が
手
に
で
き
る
最
終
的

な
リ
タ
ー
ン
」と
読
み
替
え
て
く
だ
さ
い
。（
デ
ー
タ

は
い
ず
れ
も
２
０
２
４
年
７
月
８
日
時
点
）。

答
え
：
Ｂ

　

運
用
成
績
よ
り
も
先
に
信
託
報
酬
の
値
に
目
が

い
っ
て
し
ま
っ
た
人
、直
感
的
に
信
託
報
酬
の
低
い

Ａ
を
選
択
し
て
し
ま
っ
た
人
は
注
意
し
ま
し
ょ
う
。

　

イ
ン
デ
ッ
ク
ス
型
の
「
た
わ
ら
ノ
ー
ロ
ー
ド　

Ｔ
Ｏ
Ｐ
Ｉ
Ｘ
」
の
ほ
う
が
信
託
報
酬
は
遥
か
に

低
い
で
す
が
、
そ
の
約
７
倍
の
コ
ス
ト
を
か
け
て

運
用
し
た
「
Ｄ
Ｉ
Ａ
Ｍ
割
安
日
本
株
フ
ァ
ン
ド

（
年
１
回
決
算
型
）」
の
ほ
う
が
、
20
ポ
イ
ン
ト
以

上
高
い
リ
タ
ー
ン
を
あ
げ
る
こ
と
が
で
き
ま
し
た
。

繰
り
返
し
に
な
り
ま
す
が
、
騰
落
率
算
出
の
元
と

な
る
投
資
信
託
の
基
準
価
額
に
は
、
す
で
に
信
託

報
酬
が
反
映
さ
れ
て
お
り
、投
資
家
が
別
途
手
数
料

を
徴
収
さ
れ
る
こ
と
は
あ
り
ま
せ
ん
。
投
資
信
託

の
運
用
成
績
は
、
信
託
報
酬
控
除
後
の
値
で
あ
り
、

上
記
の
ク
イ
ズ
の
場
合
、「
３
年
間
騰
落
率
」と
し
て

示
さ
れ
て
い
る
値
が
全
て
で
す
。

　

以
上
の
通
り
、最
初
か
ら
信
託
報
酬
の
水
準
だ
け

を
見
て
投
資
信
託
を
絞
り
込
む
と
、期
待
で
き
た

で
あ
ろ
う
リ
タ
ー
ン
を
放
棄
す
る
こ
と
に
繋
が
り

ま
す
（
こ
れ
を
「
機
会
損
失
」
と
言
い
ま
す
）。

　

信
託
報
酬
の
料
率
に
ば
ら
つ
き
が
あ
る
の
は
、

【図表１】3年間運用実績（クイズ）

出典：楽天証券「投信スーパーサーチ」2024年7月8日時点
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パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス

ＤＩＡＭ割安日本株ファンド（年１回決算型）

たわらノーロード ＴＯＰＩＸ

Ａ：たわらノーロード ＴＯＰＩＸ
　　３年間騰落率：＋60.0％　　信託報酬率（税込・年率）：0.187％

Ｂ：ＤＩＡＭ割安日本株ファンド（年１回決算型）
　　３年間騰落率：＋88.4％　　信託報酬率（税込・年率）：1.265％

※ここでいう「騰落率」とは運用成績のこと

＊ シャープレシオについて詳しくは、本誌158号（2024年7月号）P.34をご参照ください。当協会HPでもご覧いただけます。
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全
額
が

運
用
に
充
て
ら
れ
る
わ
け
で
は
な
い

　

信
託
報
酬
は
、①
販
売
会
社
、②
運
用
会
社
（
委

託
会
社
）、③
受
託
会
社
の
３
社
に
分
配
さ
れ
ま
す
。

フ
ァ
ン
ド
（
商
品
）
に
よ
っ
て
多
少
の
差
は
あ
り

ま
す
が
、
投
資
信
託
の
販
売
を
行
う
「
販
売
会
社
」

と
、投
資
信
託
の
組
成・運
用
を
担
う
「
運
用
会
社
」

が
そ
れ
ぞ
れ
、
全
体
の
40
％
か
ら
45
％
程
度
を
受

け
取
り
、
投
資
家
か
ら
預
か
っ
た
資
金
を
実
際
に

保
管
・
管
理
す
る
「
受
託
会
社
」
が
５
％
程
度
を

受
け
取
り
ま
す
。

　

販
売
会
社
は
、
た
だ
単
に
「
投
資
信
託
を
売
っ

て
終
わ
り
」
と
い
う
わ
け
で
は
な
く
、受
益
者
（
投

　

運
用
の
過
程
で
追
加
的
に
発
生
す
る
コ
ス
ト
に

は
、
主
に
次
の
２
つ
の
パ
タ
ー
ン
が
あ
り
ま
す
。

① 

追
加
的
な
コ
ス
ト
が
か
か
る
ケ
ー
ス:

そ
の
１

　

１
つ
は
、
投
資
信
託
の
運
用
に
際
し
て
、
別
の

投
資
信
託
の
商
品
に
投
資
を
す
る
「
フ
ァ
ン
ド
・

オ
ブ
・
フ
ァ
ン
ズ
方
式
」
の
運
用
で
発
生
す
る

パ
タ
ー
ン
で
す
。

　

別
の
商
品
に
投
資
す
る
と
、
そ
の
都
度
投
資
先

の
商
品
の
信
託
報
酬
が
発
生
す
る
こ
と
に
な
り
ま

す
。
複
数
の
投
資
信
託
の
商
品
に
投
資
す
る
場
合
、

商
品
ご
と
の
信
託
報
酬
を
合
計
し
ま
す
。
投
資
先

の
商
品
の
信
託
報
酬
が
あ
ら
か
じ
め
判
明
し
て
い

て
、
且
つ
、
運
用
途
中
で
変
動
し
な
い
場
合
は

さ
ほ
ど
問
題
な
い
の
で
す
が
、
商
品
に
よ
っ
て
は

コ
ス
ト
が
途
中
で
変
動
す
る
こ
と
が
あ
り
、こ
の
分

が
追
加
的
な
コ
ス
ト
（「
そ
の
他
費
用
」）
と
し
て

事
後
的
に
計
上
さ
れ
ま
す
。

② 

追
加
的
な
コ
ス
ト
が
か
か
る
ケ
ー
ス:

そ
の
２

　

も
う
１
つ
は
、決
算
期
ご
と
に
変
動
す
る
コ
ス
ト

の
存
在
で
す
。
具
体
的
な
項
目
と
し
て
は
、
組
み

入
れ
株
式
の
売
買
委
託
手
数
料
、
有
価
証
券
取
引

税
、
監
査
費
用
、
保
管
費
用
な
ど
で
す
。

　

例
え
ば
、
組
み
入
れ
て
い
る
株
式
を
頻
繁
に
売

買
す
る
売
買
回
転
率
の
高
い
商
品
な
ら
、
売
買
委

託
手
数
料
が
高
く
な
り
ま
す
。
ま
た
、
新
興
国
の

株
式
や
債
券
に
投
資
す
る
商
品
な
ど
は
、
資
産
の

保
管
費
用
が
高
く
な
る
傾
向
が
あ
り
ま
す
。こ
れ
ら

の
コ
ス
ト
も
ま
た
、
事
前
に
は
は
っ
き
り
と
分
か

ら
な
い
た
め
、追
加
的
な
コ
ス
ト
（「
そ
の
他
費
用
」）

と
し
て
別
計
上
し
、事
後
的
に
運
用
報
告
書
で
開
示

さ
れ
ま
す
。

資
家
）
に
対
し
、
目
論
見
書
を
含
む
法
定
書
面
を

交
付
す
る
ほ
か
、
分
配
金
や
償
還
金
の
支
払
い
・

換
金
な
ど
の
業
務
を
担
っ
て
お
り
、
こ
う
し
た

業
務
に
か
か
る
コ
ス
ト
は
す
べ
て
信
託
報
酬
か
ら

支
払
わ
れ
て
い
ま
す
。
ま
た
、
銀
行
や
証
券
会
社

な
ど
販
売
会
社
は
、
投
資
信
託
の
販
売
時
だ
け
で

な
く
、販
売
後
の
ア
フ
タ
ー
フ
ォ
ロ
ー
に
関
連
す
る

費
用
も
信
託
報
酬
で
賄
っ
て
い
ま
す
。近
年
、各
社

が
し
の
ぎ
を
削
っ
て
展
開
し
て
い
る
、各
種
の
ポ
イ

ン
ト
付
与
サ
ー
ビ
ス
の
原
資
も
信
託
報
酬
で
す
。

　

運
用
会
社
も
ま
た
、
肝
心
の
運
用
だ
け
で
な
く
、

投
資
家
向
け
に
提
供
し
て
い
る
各
種
の
レ
ポ
ー
ト

類
や
動
画
な
ど
の
コ
ン
テ
ン
ツ
の
制
作
費
用
、
運

用
報
告
会
な
ど
の
セ
ミ
ナ
ー
に
か
か
る
諸
費
用
を

信
託
報
酬
で
賄
っ
て
い
ま
す
。
信
託
報
酬
率
を
決

め
る
際
は
、
運
用
面
だ
け
で
な
く
、
各
種
の
マ
ー

ケ
テ
ィ
ン
グ
プ
ラ
ン
な
ど
も
考
慮
に
入
れ
な
が
ら

最
終
的
に
料
率
が
決
定
し
ま
す
。

　

こ
の
よ
う
に
、
目
論
見
書
に
記
載
さ
れ
て
い
る

信
託
報
酬
率
の
全
額
が
運
用
コ
ス
ト
に
充
て
ら
れ

る
わ
け
で
は
な
い
の
で
す
。

今
後
は「
経
費
率
」と
い
う
考
え
方
が

主
流
に

　

次
に
、
投
資
信
託
の
信
託
報
酬
に
ま
つ
わ
る

最
新
の
動
向
に
つ
い
て
解
説
し
ま
す
。

　

近
年
は
、
投
資
信
託
の
運
用
手
法
の
複
雑
化
と
、

投
資
対
象
と
な
る
資
産
の
多
様
化
が
進
む
に
つ
れ
、

目
論
見
書
に
記
さ
れ
て
い
る
「
確
実
に
か
か
る

信
託
報
酬
」
の
ほ
か
に
、運
用
の
過
程
で
、
追
加
の

コ
ス
ト
が
発
生
す
る
ケ
ー
ス
が
増
え
て
き
ま
し
た
。

【図表２】信託報酬の内訳
信託報酬

40～45％程度

販売会社
（銀行、証券会社など） 運用会社

受託会社
（信託銀行）

全体の… を各社が
受け取る5％程度40～45％程度
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上
記
の
２
つ
の
ケ
ー
ス
で
挙
げ
て
い
る
コ
ス
ト
に

加
え
、
投
資
信
託
の
運
用
に
際
し
て
は
、目
論
見
書

を
含
む
法
定
書
面
の
作
成
費
用
や
、
ベ
ン
チ
マ
ー
ク

と
し
て
使
用
す
る
指
数
の
利
用
料
な
ど
、
一
定
の
固

定
費
が
発
生
し
ま
す
。
こ
れ
ら
を
「
そ
の
他
費
用
」

と
し
て
事
後
的
に
開
示
す
る
か
、
あ
ら
か
じ
め
概
算

額
と
し
て
信
託
報
酬
に
含
め
る
か
の
対
応
は
、実
は
、

運
用
会
社
に
よ
っ
て
異
な
っ
て
い
ま
し
た
。

　

そ
こ
で
、
一
般
社
団
法
人
投
資
信
託
協
会
は
、

２
０
２
４
年
４
月
21
日
を
実
施
日
と
し
て
、「
交
付

目
論
見
書
の
作
成
に
関
す
る
規
則
に
関
す
る
細
則
」

の
一
部
改
正
を
行
い
ま
し
た
。
具
体
的
に
は
、
運

用
に
か
か
る
す
べ
て
の
費
用
を
「
総
コ
ス
ト
」
と

し
て
合
計
し
、
各
投
資
信
託
の
純
資
産
残
高
に
対

す
る
比
率
を
「
総
経
費
率
」
と
し
て
目
論
見
書
に

記
載
す
る
こ
と
が
実
質
的
に
義
務
化
さ
れ
ま
し
た
。

こ
れ
に
よ
り
、
投
資
家
は
、
実
際
に
負
担
す
る

コ
ス
ト
の
総
額
を
把
握
し
や
す
く
な
る
と
と
も
に
、

フ
ァ
ン
ド
間
の
総
コ
ス
ト
の
比
較
も
し
や
す
く

な
り
ま
し
た
。

　

総
経
費
率
の
算
出
式
を
確
認
す
る
と
、
投
資
信

託
の
純
資
産
残
高
が
大
き
い
ほ
ど
（
計
算
式
の
分

母
の
値
が
大
き
い
ほ
ど
）
経
費
率
の
値
が
小
さ
く

な
る
こ
と
が
分
か
り
ま
す
【
図
表
３
】。
こ
れ
は
、

投
資
信
託
が
、
規
模
の
経
済
が
働
く
金
融
商
品
で

あ
る
こ
と
を
意
味
し
て
い
ま
す
。
反
対
に
、純
資
産

残
高
の
規
模
が
小
さ
い
投
資
信
託
は
、総
コ
ス
ト
に

占
め
る
固
定
費
の
比
重
が
高
く
な
り
ま
す
。
効
率

的
な
運
用
が
で
き
な
い
だ
け
で
な
く
、
信
託
報
酬

と
総
経
費
率
の
乖
離
も
大
き
く
な
る
た
め
注
意
が

必
要
で
す
。

取
引
時
の
買
付
手
数
料
を
無
料
に
し
て
も
ビ
ジ
ネ
ス

が
成
り
立
つ
の
は
、
信
託
報
酬
経
由
で
間
接
的
に

収
益
を
得
て
い
る
か
ら
で
す
。

② 

信
託
財
産
留
保
額

　

�

投
資
信
託
の
解
約
時
に
、投
資
家
間
の
公
平
を
期

す
る
た
め
信
託
財
産
か
ら
差
し
引
か
れ
る
金
額
。

　

投
資
信
託
は
、
複
数
の
投
資
家
か
ら
集
め
た

資
金
を
ま
と
め
て
運
用
し
て
い
ま
す
。
１
億
円
分

保
有
し
て
い
る
投
資
家
も
、
１
万
円
分
だ
け
そ
の

投
資
信
託
を
購
入
し
た
投
資
家
も
平
等
に
扱
わ
れ

ま
す
が
、購
入
と
解
約
の
タ
イ
ミ
ン
グ
は
そ
れ
ぞ
れ

異
な
り
ま
す
。
そ
こ
で
、
多
額
の
解
約
に
よ
っ
て

運
用
に
支
障
が
生
じ
な
い
よ
う
、
換
金
代
金
か
ら

差
し
引
か
れ
る
の
が
信
託
財
産
留
保
額
で
す
。
具

体
的
な
料
率
は
、
０
・
05
〜
０・５
％
程
度
で
す
。

た
だ
し
最
近
は
、
買
付
手
数
料
と
同
様
、
信
託

財
産
留
保
額
も
ゼ
ロ
と
す
る
投
資
信
託
が
増
え
て

い
ま
す
。

　

以
上
、
ご
紹
介
し
た
３
種
類
が
、
投
資
信
託
の

購
入
と
保
有
に
際
し
て
か
か
る
一
連
の
コ
ス
ト
で

す
。
買
付
手
数
料
と
信
託
財
産
留
保
額
は
、
と
も

に
ゼ
ロ
と
し
て
い
る
商
品
や
金
融
機
関
も
多
い
で

す
が
、
信
託
報
酬
だ
け
は
、
す
べ
て
の
投
資
家
が

保
有
期
間
中
必
ず
負
担
す
る
こ
と
に
な
る
た
め
、

少
し
気
に
し
て
見
る
必
要
が
あ
り
ま
す
。

　

重
要
な
の
は
、
単
に
手
数
料
率
が
高
い
か
低
い

か
と
い
う
こ
と
で
は
な
く
、
リ
タ
ー
ン
と
照
ら
し

合
わ
せ
て
「
適
正
な
水
準
」
か
ど
う
か
、
と
い
う

こ
と
で
す
。手
数
料
に
関
す
る
正
し
い
知
識
を
身
に

付
け
る
こ
と
は
、
優
良
な
投
資
信
託
を
見
極
め
る

た
め
に
も
重
要
で
す
。

信
託
報
酬
以
外
の
コ
ス
ト
の
存
在

　

こ
こ
ま
で
、
長
期
投
資
と
は
切
っ
て
も
切
り

離
せ
な
い
信
託
報
酬
に
つ
い
て
解
説
し
て
き
ま
し

た
が
、
実
は
投
資
信
託
に
は
、
他
に
も
２
種
類
の

代
表
的
な
手
数
料
が
存
在
し
ま
す
。
信
託
報
酬
と

比
べ
る
と
重
要
度
は
や
や
低
い
で
す
が
、
最
後
に

そ
れ
ぞ
れ
確
認
し
て
お
き
ま
し
ょ
う
。

① 

買
付
手
数
料
（
販
売
手
数
料
）

　

�

投
資
信
託
を
購
入
す
る
際
、
販
売
会
社
で
あ
る

銀
行
や
証
券
会
社
な
ど
に
一
度
だ
け
支
払
う

手
数
料
の
こ
と
。

　

信
託
報
酬
は
ど
こ
で
購
入
し
て
も
一
律
の
料
率

が
適
用
さ
れ
ま
す
が
、
こ
の
買
付
手
数
料
は
、
購

入
金
額
に
よ
っ
て
料
率
が
変
動
す
る
こ
と
が
多
く

な
っ
て
い
ま
す
。
ま
た
は
、
同
じ
投
資
信
託
で
も

販
売
チ
ャ
ネ
ル
に
よ
っ
て
料
率
が
異
な
る
場
合
が

あ
り
ま
す
。最
も
分
か
り
や
す
い
の
は
、
有
人
店
舗

と
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
チ
ャ
ネ
ル
の
違
い
で
す
。

　

例
え
ば
、有
人
店
舗
を
持
た
な
い
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ

ト
専
業
証
券
で
は
、
原
則
、
投
資
信
託
が
買
付
手

数
料
無
し（
ノ
ー
ロ
ー
ド
）で
展
開
さ
れ
て
い
ま
す
。

他
方
、
有
人
店
舗
の
場
合
、
商
品
説
明
の
対
価
と

し
て
、
買
付
手
数
料
が
設
定
さ
れ
て
い
ま
す
。
投

資
信
託
を
10
万
円
分
購
入
す
る
場
合
で
あ
れ
ば
、

手
数
料
率
３
％
の
金
融
機
関
だ
と
３
０
０
０
円（
＋

消
費
税
）
が
購
入
金
額
か
ら
差
し
引
か
れ
ま
す
。

　

最
近
は
、
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
専
業
証
券
で
な
く

と
も
、
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
取
引
で
あ
れ
ば
買
付
手

数
料
を
無
料
と
す
る
金
融
機
関
が
増
え
ま
し
た
。

【図表３】総経費率の算出方法

総 経 費 率 ＝

総コスト

期末時点の純資産残高

信託報酬 その他費用+
純資産残高が大きいほど
総経費率の値は小さくなる




