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今
回
か
ら
六
回
に
わ
た
っ
て
「
金
融
商
品

と
の
付
き
合
い
方
」
に
つ
い
て
、
説
明
し
て

い
き
ま
す
。

次
回
か
ら
は
、
株
式
、
債
券
、
投
資
信
託

な
ど
の
個
別
商
品
と
の
付
き
合
い
方
を
取
り

上
げ
ま
す
が
、
一
回
目
の
今
回
は
、
ど
の
様

な
ス
タ
ン
ス
で
資
産
運
用
に
取
り
組
ん
で
い

け
ば
よ
い
か
に
つ
い
て
、
幾
つ
か
ポ
イ
ン
ト
を

紹
介
し
ま
す
。

リ
ス
ク
が
収
益
の
源
泉

日
本
人
の
多
く
は
、
預
貯
金
中
心
で
運
用

し
て
い
ま
す
。
預
貯
金
は
銀
行
に
よ
る
元
本

保
証
が
あ
り
、
あ
ら
か
じ
め
金
利
が
示
さ
れ

て
い
て
、
そ
の
通
り
の
金
利
が
付
く
と
い
う

確
定
利
回
り
の
商
品
で
す
。
中
途
換
金
も
可

能
で
す
か
ら
、
安
全
性
と
換
金
性
に
優
れ
た

使
い
勝
手
の
い
い
商
品
で
す
。

し
た
が
っ
て
、
ラ
イ
フ
プ
ラ
ン
上
確
実
に

用
意
し
て
お
き
た
い
お
金
（
例
…
数
年
以
内

に
予
定
し
て
い
る
子
ど
も
の
教
育
資
金
な
ど
）

や
、
イ
ザ
と
い
う
場
合
の
お
金
は
、
金
利
が

高
か
ろ
う
が
低
か
ろ
う
が
、
預
貯
金
中
心
の

運
用
を
心
が
け
る
べ
き
で
す
。

し
か
し
、
預
貯
金
の
よ
う
な
安
全
確
実
な

商
品
に
高
い
リ
タ
ー
ン
は
期
待
で
き
な
い
と

い
う
の
が
運
用
の
原
則
で
す
。
リ
タ
ー
ン
は
、

リ
ス
ク
を
取
っ
た
こ
と
に
対
す
る
見
返
り
と

し
て
得
ら
れ
る
も
の
だ
か
ら
で
す
。

特
に
日
本
で
は
、
低
金
利
が
長
引
い
て
い

る
た
め
に
、
預
貯
金
中
心
の
運
用
で
は
な
か

な
か
お
金
が
殖
え
て
い
き
ま
せ
ん
。こ
の
た
め
、

お
金
を
殖
や
す
運
用
を
考
え
る
場
合
は
、
好

む
と
好
ま
ざ
る
と
に
関
わ
ら
ず
、
値
動
き
の

あ
る
リ
ス
ク
商
品
と
の
付
き
合
い
を
検
討
せ

ざ
る
を
得
ま
せ
ん
。

リ
ス
ク
商
品
は
リ
ス
ク
を
ヘ
ッ
ジ

で
き
る
商
品
で
も
あ
る

見
方
を
変
え
て
み
ま
し
ょ
う
。

金融商品との付き合い方（第1回）

リスク商品と
上手に付き合うために
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一
般
に
、
株
式
な
ど
リ
ス
ク
の
あ
る
商
品

は
資
産
を
殖
や
す
た
め
に
利
用
さ
れ
ま
す
。

い
わ
ば
「
攻
め
の
運
用
」
で
す
。

し
か
し
、
リ
ス
ク
の
あ
る
商
品
は
、
生
活

を
脅
か
す
様
々
な
リ
ス
ク
を
ヘ
ッ
ジ
で
き
る
商

品
で
も
あ
る
の
で
す
。

た
と
え
ば
、
預
貯
金
は
こ
れ
ま
で
イ
ン
フ

レ
に
弱
い
資
産
だ
と
言
わ
れ
て
き
て
い
ま
す
。

過
去
、
物
価
上
昇
率
が
高
か
っ
た
時
に
、
預

貯
金
金
利
が
物
価
上
昇
率
ほ
ど
高
く
な
ら
な

か
っ
た
た
め
に
、
預
貯
金
の
価
値
が
実
質
的

に
目
減
り
し
た
こ
と
が
何
度
か
あ
っ
た
か
ら

で
す
。

一
方
、
株
式
は
イ
ン
フ
レ
に
強
い
資
産
と

言
わ
れ
て
き
て
い
ま
す
。
過
去
、
物
価
上
昇

率
が
高
か
っ
た
時
に
、
株
式
投
資
の
収
益
率

が
、
物
価
上
昇
率
を
か
な
り
上
回
る
こ
と
が

多
か
っ
た
か
ら
で
す
。

物
価
上
昇
率
が
高
く
な
る
と
、
そ
れ
に
見

合
っ
て
給
料
や
年
金
が
増
え
て
い
か
な
い
と
、

段
々
と
生
活
は
苦
し
く
な
っ
て
い
き
ま
す
。

し
た
が
っ
て
、
将
来
の
イ
ン
フ
レ
が
心
配
で

あ
れ
ば
、
資
産
の
中
に
あ
る
程
度
、
株
式
を

組
み
入
れ
て
お
く
こ
と
が
有
効
で
し
ょ
う
。

ま
た
、
今
後
の
日
本
は
一
段
と
少
子
高
齢

化
が
進
ん
で
い
き
ま
す
。
こ
の
た
め
、
消
費

税
を
は
じ
め
と
し
た
税
負
担
や
、
年
金
保
険

料
、
健
康
保
険
料
と
い
っ
た
社
会
保
険
料
負

担
の
増
大
が
予
想
さ
れ
て
い
ま
す
。
こ
れ
ら

の
負
担
が
行
き
過
ぎ
れ
ば
、
生
活
が
苦
し
く

な
る
と
と
も
に
、
日
本
の
景
気
は
低
迷
傾
向

を
余
儀
な
く
さ
れ
、
イ
ン
フ
レ
ヘ
ッ
ジ
の
た

め
に
投
資
し
た
日
本
株
も
長
期
低
迷
傾
向
を

余
儀
な
く
さ
れ
る
か
も
し
れ
ま
せ
ん
。

少
子
高
齢
化
に
よ
っ
て
景
気
が
悪
く
な
る

と
は
短
絡
的
に
は
言
え
ま
せ
ん
が
、
こ
の
シ

ナ
リ
オ
で
は
、
為
替
相
場
は
円
安
傾
向
に
な

る
可
能
性
が
高
い
で
し
ょ
う
。
で
あ
れ
ば
、

外
貨
建
て
資
産
を
保
有
し
て
い
れ
ば
、
為
替

差
益
に
よ
っ
て
少
子
高
齢
化
に
よ
る
ダ
メ
ー

ジ
を
相
殺
す
る
こ
と
が
期
待
で
き
ま
す
。

こ
の
よ
う
に
タ
イ
プ
の
異
な
る
資
産
を
保

有
し
て
い
る
と
、
様
々
な
経
済
状
況
に
対
応

で
き
る
よ
う
に
な
り
ま
す
。
イ
ン
フ
レ
に
な
っ

た
ら
こ
の
資
産
が
私
を
助
け
て
く
れ
る
、
日

本
経
済
が
低
迷
傾
向
に
な
っ
た
ら
こ
の
資
産

が
私
を
助
け
て
く
れ
る
、
と
い
っ
た
よ
う
な

こ
と
は
、
預
貯
金
の
よ
う
な
安
全
確
実
な
資

産
だ
け
で
運
用
し
て
い
た
の
で
は
期
待
で
き

ま
せ
ん
。

リ
ス
ク
商
品
を
資
産
の
中
に
組
み
入
れ
て

い
た
方
が
様
々
な
リ
ス
ク
に
対
応
で
き
、
預

貯
金
だ
け
で
運
用
す
る
よ
り
む
し
ろ
安
心
し

て
生
活
で
き
る
と
も
言
え
る
の
で
す
。
い
わ

ば
「
守
り
の
運
用
」
の
た
め
に
も
、
あ
る
い

は
将
来
に
対
し
て
保
険
を
か
け
る
た
め
に
も
、

リ
ス
ク
商
品
へ
の
投
資
が
必
要
だ
と
考
え
る

こ
と
も
で
き
る
わ
け
で
す
。

投
資
金
額
の
コ
ン
ト
ロ
ー
ル
が
大
事

こ
こ
ま
で
、
お
金
を
殖
や
す
た
め
に
、
あ

る
い
は
様
々
な
経
済
状
況
に
対
応
す
る
た
め

に
は
、
リ
ス
ク
商
品
で
の
運
用
を
考
え
る
必

要
が
あ
る
と
述
べ
て
き
ま
し
た
。

し
か
し
、
リ
ス
ク
商
品
は
値
動
き
の
あ
る

商
品
な
の
で
、
値
上
が
り
・
値
下
が
り
が
発

生
し
ま
す
。
値
上
が
り
し
て
い
る
時
は
特
に

問
題
は
な
い
で
し
ょ
う
が
、
一
本
調
子
の
上

昇
相
場
と
い
う
の
は
あ
り
得
ず
、
必
ず
値
下

が
り
相
場
が
や
っ
て
き
ま
す
。

こ
の
時
、
過
大
な
ス
ト
レ
ス
を
受
け
な
い

よ
う
に
す
る
た
め
に
は
、
リ
ス
ク
商
品
へ
の

投
資
割
合
（
金
額
）
を
し
っ
か
り
と
管
理
し

て
お
く
こ
と
が
大
事
で
す
。
ど
の
商
品
に
、

ど
う
い
っ
た
割
合
で
投
資
し
よ
う
か
と
考
え

る
前
に
、
適
切
な
投
資
金
額
を
決
め
、
そ
の

後
で
、
資
産
配
分
を
考
え
ま
す
。

特
に
、
上
昇
相
場
が
続
く
と
、
つ
い
つ
い

リ
ス
ク
商
品
へ
の
投
資
割
合
が
大
き
く
な
り

が
ち
で
す
が
、
投
資
金
額
が
大
き
く
な
る
と
、

実
際
の
損
益
の
額
も
大
き
く
な
り
ま
す
。
途

中
で
大
き
な
損
失
を
被
る
と
、
そ
こ
で
売
ら

な
け
れ
ば
実
現
損
に
は
な
ら
な
い
と
は
い
っ
て

も
、
心
理
的
に
か
な
り
追
い
つ
め
ら
れ
て
し

ま
い
ま
す
。
人
に
よ
っ
て
は
運
用
は
も
う
こ

り
ご
り
と
い
う
こ
と
で
、
運
用
の
世
界
か
ら

離
れ
て
い
っ
て
し
ま
い
、
そ
の
後
の
上
昇
相

場
を
見
逃
し
て
し
ま
う
と
い
う
こ
と
は
こ
れ
ま

で
よ
く
見
ら
れ
て
き
た
こ
と
で
す
。

資
産
全
体
で
リ
ス
ク
を
コ
ン
ト
ロ
ー
ル
す

る
上
で
ま
ず
大
事
な
こ
と
は
、
過
大
な
投
資

に
走
ら
な
い
と
い
う
こ
と
で
す
。

で
は
、
ど
う
や
っ
て
投
資
金
額
を
決
め
る
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か
で
す
が
、
一
つ
の
方
法
と
し
て
、
仮
に
一

年
後
に
二
〇
〜
三
〇
％
の
値
下
が
り
損
を
被

っ
て
い
た
と
し
て
、
そ
の
損
失
額
に
耐
え
ら

れ
る
か
と
い
う
こ
と
を
考
え
て
み
て
く
だ
さ

い
。
適
切
な
分
散
投
資
を
意
識
し
て
運
用
す

れ
ば
、
値
下
が
り
リ
ス
ク
は
も
っ
と
低
く
す

る
こ
と
が
期
待
で
き
ま
す
が
、
株
式
の
よ
う

な
値
動
き
の
大
き
い
一
つ
の
資
産
だ
け
に
投

資
す
る
場
合
、
一
年
間
で
二
〇
〜
三
〇
％
程

度
の
評
価
損
を
被
る
こ
と
は
決
し
て
珍
し
い

こ
と
で
は
な
い
か
ら
で
す
。

た
と
え
ば
一
〇
〇
万
円
を
投
資
に
回
せ
ば
、

一
年
後
に
二
〇
〜
三
〇
万
円
の
評
価
損
を
抱

え
て
い
る
と
想
定
し
て
、
そ
の
損
失
が
生
活

に
大
き
な
影
響
を
与
え
な
い
か
、
大
き
な
ス

ト
レ
ス
に
な
ら
な
い
か
と
い
う
こ
と
を
考
え
て

み
る
の
で
す
。
こ
の
程
度
の
損
失
だ
っ
た
ら

大
丈
夫
と
い
う
こ
と
で
あ
れ
ば
、
一
〇
〇
万

円
を
投
資
に
回
し
て
も
よ
い
で
し
ょ
う
。
で

は
、
二
〇
〇
万
円
だ
っ
た
ら
、
三
〇
〇
万
円

だ
っ
た
ら
、
と
考
え
て
い
く
と
き
、
そ
の
損

失
に
耐
え
ら
れ
な
い
金
額
が
出
て
く
る
は
ず

で
す
。
そ
の
金
額
が
リ
ス
ク
商
品
全
体
へ
の

投
資
額
の
ほ
ぼ
上
限
に
近
い
と
考
え
て
よ
い

で
し
ょ
う
。

分
散
投
資
を
心
が
け
る

投
資
金
額
を
決
め
た
ら
、
次
に
資
産
配
分

を
考
え
ま
す
。
国
内
債
券
に
○
％
、
国
内
株

式
に
○
％
、
外
国
債
券
に
○
％
、
外
国
株

式
に
○
％
と
い
っ
た
具
合
に
各
資
産
別
の
配

分
比
率
を
決
め
ま
す
。

な
ぜ
、
分
散
投
資
を
心
が
け
る
か
で
す
が
、

タ
イ
プ
の
異
な
る
も
の
を
組
み
合
わ
せ
て
運

用
す
る
と
、
一
方
の
値
下
が
り
は
他
方
の
値

上
が
り
で
カ
バ
ー
す
る
こ
と
が
期
待
で
き
、

資
産
全
体
と
し
て
収
益
の
振
れ
を
小
さ
く
し

て
、
安
定
的
に
資
産
を
増
や
す
こ
と
が
可
能

に
な
る
か
ら
で
す
。

一
方
、
あ
る
特
定
の
資
産
に
集
中
投
資
す

る
方
法
は
、
相
場
見
通
し
が
当
た
れ
ば
資
産

を
大
き
く
増
や
せ
ま
す
が
、
相
場
見
通
し
を

誤
る
と
大
き
な
損
失
を
被
る
リ
ス
ク
が
あ
り

ま
す
。

例
と
し
て
、
二
〇
〇
〇
年
度
、
二
〇
〇
一

年
度
、
二
〇
〇
二
年
度
の
国
内
株
式
と
外
国

債
券
の
投
資
収
益
率
を
紹
介
し
ま
し
ょ
う
。

国
内
株
式
に
つ
い
て
は
、
代
表
的
な
株
価

指
数
で
あ
る
配
当
込
み
の
東
証
株
価
指
数
の

収
益
率
で
み
て
い
く
と
、
二
〇
〇
〇
年
度
が

マ
イ
ナ
ス
二
四
・
五
五
％
、
二
〇
〇
一
年
度

が
マ
イ
ナ
ス
一
六
・
二
二
％
、
二
〇
〇
二
年

度
が
マ
イ
ナ
ス
二
四
・
八
一
％
と
三
年
連
続
で

大
幅
な
マ
イ
ナ
ス
に
な
り
ま
し
た
。
こ
の
間
、

累
計
で
五
二
・
四
七
％
の
マ
イ
ナ
ス
に
な
っ
て

い
ま
す
。

仮
に
東
証
株
価
指
数
と
完
全
に
連
動
す

る
投
資
信
託
に
二
〇
〇
〇
年
度
の
初
め
に

一
〇
〇
万
円
投
資
し
て
い
た
ら
、
三
年
後
に

は
約
四
八
万
円
と
な
っ
て
お
り
、
大
き
な
値

下
が
り
損
を
抱
え
る
こ
と
に
な
り
ま
し
た
。

一
方
、
こ
の
間
の
外
国
債
券
の
収
益
率
と

し
て
、
日
本
を
除
く
先
進
国
の
国
債
市
場

全
体
の
動
き
を
示
す
シ
テ
ィ
グ
ル
ー
プ
世
界

国
債
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
の
収
益
率
で
み
て
み
る

と
、
二
〇
〇
〇
年
度
が
プ
ラ
ス
二
六
・
二
八

％
、
二
〇
〇
一
年
度
が
プ
ラ
ス
八
・
四
四
％
、

二
〇
〇
二
年
度
が
プ
ラ
ス
一
五
・
四
七
％
と
、

三
年
間
の
累
計
で
そ
の
収
益
率
は
プ
ラ
ス

五
八
・
一
二
％
に
も
な
っ
て
い
ま
す
。

仮
に
シ
テ
ィ
グ
ル
ー
プ
世
界
国
債
イ
ン
デ

ッ
ク
ス
と
完
全
に
連
動
す
る
投
資
信
託
に

二
〇
〇
〇
年
度
の
初
め
に
一
〇
〇
万
円
投
資

し
て
い
た
ら
、
三
年
後
に
は
約
一
五
八
万
円

に
な
っ
て
お
り
、
大
き
く
資
産
を
殖
や
す
こ

と
が
で
き
ま
し
た
。

つ
ま
り
、
二
〇
〇
〇
年
度
の
初
め
に
日
本

株
に
投
資
し
て
い
た
ら
大
損
、
外
国
債
券
に

投
資
し
て
い
た
ら
大
儲
け
だ
っ
た
わ
け
で
す
。

し
か
し
日
本
株
に
投
資
し
た
人
も
値
上
が
り

を
期
待
し
て
投
資
し
た
わ
け
で
す
。
と
こ
ろ

が
予
想
が
外
れ
て
大
き
な
下
げ
に
見
舞
わ
れ

て
し
ま
っ
た
と
い
う
こ
と
で
す
。
こ
の
よ
う
に

値
動
き
の
大
き
い
特
定
の
資
産
だ
け
に
投
資

し
て
い
て
相
場
見
通
し
を
誤
る
と
、
大
き
な

損
失
を
被
る
こ
と
が
あ
り
得
ま
す
。

こ
れ
に
対
し
、
仮
に
二
〇
〇
〇
年
度
の
初

め
に
日
本
株
に
五
〇
万
円
、
外
国
債
券
に

五
〇
万
円
、
計
一
〇
〇
万
円
投
資
し
て
い
た

ら
、
三
年
後
に
は
一
〇
二
万
八
〇
〇
〇
円
に

な
り
ま
し
た
。
日
本
株
の
下
げ
を
外
国
債
券

の
利
益
が
完
全
に
カ
バ
ー
し
て
く
れ
た
わ
け

で
、
こ
れ
が
分
散
投
資
の
効
果
で
す
。
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も
ち
ろ
ん
、
外
国
債
券
に
全
額
投
資
し
て

い
た
ほ
う
が
大
き
な
利
益
を
あ
げ
ら
れ
た
わ

け
で
す
が
、
将
来
の
相
場
見
通
し
は
誰
に
も

分
か
り
ま
せ
ん
。
今
の
例
の
よ
う
に
、
値
動

き
の
異
な
る
複
数
の
資
産
に
分
散
投
資
し
た

ほ
う
が
、
大
き
な
損
失
を
被
る
可
能
性
が
低

く
な
り
ま
す
。

な
お
、
今
の
例
は
あ
く
ま
で
も
二
〇
〇
〇

年
度
か
ら
二
〇
〇
二
年
度
の
例
で
あ
り
、
日

本
株
と
外
国
債
券
の
収
益
率
が
常
に
逆
に
な

る
と
い
う
こ
と
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。
両
方
の

収
益
率
が
い
ず
れ
も
プ
ラ
ス
に
な
っ
た
年
も
、

マ
イ
ナ
ス
に
な
っ
た
年
も
過
去
に
は
あ
り
ま

し
た
。
大
事
な
こ
と
は
、
国
内
株
式
、
外
国

株
式
、
国
内
債
券
、
外
国
債
券
と
い
っ
た
タ

イ
プ
の
異
な
る
複
数
の
資
産
に
バ
ラ
ン
ス
良

く
分
散
投
資
し
た
ほ
う
が
、
安
定
的
な
運
用

に
な
る
と
い
う
こ
と
で
す
。

銘
柄
分
散
よ
り
資
産
配
分
が
大
事

分
散
投
資
を
考
え
る
場
合
、
た
と
え
ば
株

式
投
資
に
お
い
て
複
数
の
銘
柄
に
分
散
投
資

を
す
れ
ば
、
銘
柄
固
有
の
リ
ス
ク
は
軽
減
で

き
ま
す
。
し
か
し
ど
れ
ほ
ど
銘
柄
分
散
を
し

た
と
し
て
も
、
株
式
市
場
全
体
の
値
動
き
に

よ
る
影
響
を
除
去
す
る
こ
と
は
で
き
ま
せ
ん
。

株
式
市
場
全
体
が
値
下
が
り
す
れ
ば
、
株
式

ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
も
値
下
が
り
し
て
し
ま
う
か

ら
で
す
。

し
た
が
っ
て
安
定
的
に
高
い
リ
タ
ー
ン
を

得
る
た
め
に
は
、
あ
る
資
産
の
中
に
お
け
る

銘
柄
分
散
だ
け
で
は
な
く
、
タ
イ
プ
の
異
な

る
資
産
へ
の
分
散
、
す
な
わ
ち
ア
セ
ッ
ト
・

ア
ロ
ケ
ー
シ
ョ
ン
（
資
産
配
分
）
を
よ
く
考

慮
す
る
必
要
が
あ
り
ま
す
。

た
と
え
ば
株
式
と
債
券
の
値
動
き
は
異
な

る
の
で
、
株
式
と
債
券
へ
の
分
散
投
資
が
有

効
で
す
。
ま
た
国
内
と
海
外
の
証
券
の
値
動

き
は
異
な
る
の
で
、
国
内
と
海
外
と
の
分
散

投
資
も
有
効
で
す
。

運
用
の
途
中
で
大
き
な
損
失
を
被
ら
な
い

よ
う
に
し
、
安
定
的
に
資
産
を
殖
や
し
て
い

く
た
め
に
は
、
こ
う
し
た
国
内
外
の
タ
イ
プ

の
異
な
る
様
々
な
資
産
へ
の
分
散
投
資
を
心

が
け
る
こ
と
が
大
事
で
す
。

長
期
分
散
投
資
の
効
果

図
表
１
は
、
各
資
産
の
動
向
を
示
す
代
表

的
な
市
場
指
数
に
基
づ
い
て
計
算
し
た
年
度

別
投
資
収
益
率
の
推
移
で
す
。

国
内
債
券
の
Ｎ
Ｏ
Ｍ
Ｕ
Ｒ
Ａ　

Ｂ
Ｐ
Ｉ

総
合
指
数
は
、
野
村
証
券
が
発
表
し
て
い
る

日
本
の
債
券
市
場
全
体
の
動
き
を
示
し
て
い

る
市
場
指
数
で
す
。
国
内
株
式
の
東
証
株
価

指
数
は
、
東
京
証
券
取
引
所
第
１
部
に
上

場
し
て
い
る
全
銘
柄
を
対
象
と
し
た
株
価
指

数
で
す
。
外
国
債
券
の
シ
テ
ィ
グ
ル
ー
プ
世

界
国
債
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
は
、
日
本
を
除
く
世

界
主
要
国
の
国
債
の
総
合
投
資
利
回
り
を
示

し
た
も
の
で
す
。
外
国
株
式
の
Ｍ
Ｓ
Ｃ
Ｉ　

Ｋ
Ｏ
Ｋ
Ｕ
Ｓ
Ａ
Ｉ
は
、
Ｍ
Ｓ
Ｃ
Ｉ
（
モ
ル
ガ

ン
・
ス
タ
ン
レ
ー
・
キ
ャ
ピ
タ
ル
・
イ
ン
タ

図表1　4資産の年度別投資収益率（単位：％）
国内債券 国内株式 外国債券 外国株式 25％ずつ投資

1990年度 8.56 ▲10.90 1.33 ▲2.74 ▲0.94
1991年度 12.02 ▲27.42 5.09 3.22 ▲1.77
1992年度 9.88 1.88 ▲2.84 ▲4.57 1.09
1993年度 7.50 9.98 ▲6.23 ▲0.86 2.60
1994年度 6.74 ▲15.62 ▲7.39 ▲5.17 ▲5.36
1995年度 6.46 26.14 37.11 56.67 31.60
1996年度 6.74 ▲15.40 20.01 39.46 12.70
1997年度 4.69 ▲8.00 15.49 51.84 16.01
1998年度 2.88 2.19 ▲3.57 0.10 0.40
1999年度 2.08 35.48 ▲17.88 3.40 5.77
2000年度 4.69 ▲24.55 26.28 ▲6.35 0.02
2001年度 0.95 ▲16.22 8.44 3.94 ▲0.72
2002年度 4.26 ▲24.81 15.47 ▲32.35 ▲9.36
2003年度 ▲1.74 51.13 0.15 24.70 18.56
2004年度 2.09 1.42 11.32 15.70 7.63
2005年度 ▲1.40 47.85 7.73 28.52 20.68
2006年度 2.17 0.29 10.24 17.85 7.64
2007年度 　2.52 ▲20.91 2.35 ▲10.02 ▲6.52

※2007年度は2007年４月～2008年１月の期間収益率　　※その年度で一番実績が悪かったものに網掛けをしている
※国内債券：NOMURA BPI総合指数　国内株式：TOPIX（配当込み）
　外国債券：シティグループ世界国債インデックス（除く日本、円換算ベース）　　外国株式：MSCI　KOKUSAI（配当再投資、円換算ベース）
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ー
ナ
シ
ョ
ナ
ル
）
が
開
発
し
た
株
価
指
数
で
、

日
本
を
除
く
主
要
二
二
カ
国
の
株
式
市
場
全

体
の
動
き
を
示
し
て
い
る
も
の
で
す
。

こ
れ
を
見
る
と
、
株
式
や
外
国
債
券
の
収

益
率
の
振
れ
が
か
な
り
激
し
い
、
年
に
よ
っ

て
高
い
パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス
を
示
す
資
産
が
異

な
っ
て
い
る
、
一
九
九
〇
年
度
以
降
で
四
つ

の
資
産
の
収
益
率
が
全
て
マ
イ
ナ
ス
に
な
っ

た
年
は
な
い
、
と
い
っ
た
こ
と
が
理
解
で
き

ま
す
。

図
表
１
の
右
側
に
、
四
つ
の
資
産
に
二
五

％
ず
つ
投
資
し
た
場
合
の
収
益
率
を
載
せ
て

お
き
ま
し
た
。
こ
の
場
合
、
国
内
外
の
株
式

や
外
国
債
券
に
集
中
投
資
し
た
場
合
に
比
べ

て
、
運
用
が
う
ま
く
い
か
な
か
っ
た
場
合
の

マ
イ
ナ
ス
幅
が
小
さ
く
な
っ
て
い
ま
す
。
ま

た
殖
え
る
と
き
は
、
そ
れ
な
り
に
殖
え
て
い

る
の
で
、
分
散
投
資
を
し
て
い
た
ほ
う
が
安

定
的
に
資
産
運
用
が
で
き
て
い
た
こ
と
が
理

解
で
き
ま
す
。

図
表
２
は
、
一
九
九
〇
年
三
月
末
に
、
四

つ
の
資
産
に
そ
れ
ぞ
れ
一
〇
〇
投
資
し
た
場

合
と
、
四
資
産
に
二
五
％
ず
つ
投
資
し
た
場

合
の
資
産
額
の
推
移
を
示
し
た
も
の
で
す（
各

年
度
の
収
益
率
は
図
表
１
の
デ
ー
タ
を
使
っ

て
計
算
し
て
い
ま
す
）。

二
〇
〇
七
年
三
月
末
現
在
で
見
る
と
、
外

国
株
式
に
投
資
し
て
い
た
場
合
が
、
い
ち
ば

ん
資
産
が
増
え
て
い
た
こ
と
が
分
か
り
ま
す
。

し
か
し
外
国
株
式
だ
け
に
投
資
し
て
い
た

場
合
、
二
〇
〇
二
年
三
月
末
か
ら
二
〇
〇
三

年
三
月
末
の
一
年
間
で
、
約
三
〇
〇
か
ら

二
〇
〇
ま
で
三
割
下
落
し
て
い
ま
す
。
こ
の

時
、
先
行
き
不
安
感
か
ら
外
国
株
式
を
売
却

し
て
し
ま
っ
た
投
資
家
も
い
る
こ
と
で
し
ょ

う
。一

方
、
四
資
産
に
分
散
投
資
し
て
い
た
場

合
は
、
資
産
額
の
振
れ
が
小
さ
く
、
安
定
的

に
資
産
が
増
え
て
い
る
こ
と
が
分
か
り
ま
す
。

分
散
投
資
を
す
る
と
、
各
資
産
の
収
益
率

が
相
殺
さ
れ
る
の
で
、
短
期
間
で
お
金
を
大

き
く
殖
や
す
こ
と
は
難
し
く
な
り
ま
す
。
こ

れ
は
分
散
投
資
の
デ
メ
リ
ッ
ト
で
す
。
し
か

し
、
運
用
途
中
で
大
き
な
ス
ト
レ
ス
を
感
じ

る
こ
と
な
く
、
無
理
な
く
長
期
に
わ
た
っ
て

運
用
を
継
続
で
き
、
結
果
と
し
て
、
し
っ
か

り
と
資
産
を
殖
や
す
こ
と
が
可
能
に
な
り
ま

す
。一

度
に
買
わ
な
い

運
用
で
大
き
な
リ
ス
ク
を
被
ら
な
い
よ
う

に
す
る
た
め
に
は
、
特
定
の
タ
イ
ミ
ン
グ
で

一
度
に
ま
と
め
て
投
資
し
な
い
と
い
う
こ
と
も

大
事
で
す
。

安
い
と
こ
ろ
で
投
資
で
き
れ
ば
い
い
の
で

す
が
、
逆
に
高
い
と
こ
ろ
で
ま
と
め
て
投
資

し
て
し
ま
う
と
、
大
き
な
値
下
が
り
損
を
被

る
リ
ス
ク
が
あ
り
ま
す
。

相
場
の
先
行
き
は
誰
も
断
言
で
き
ま
せ
ん
。

高
い
と
こ
ろ
で
ま
と
め
て
投
資
し
て
し
ま
わ

な
い
よ
う
に
、
投
資
タ
イ
ミ
ン
グ
は
分
け
て
、

少
し
ず
つ
買
っ
て
い
く
と
い
う
ス
タ
ン
ス
の
ほ

う
が
、リ
ス
ク
を
低
く
す
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

今
回
の
話
を
ま
と
め
る
と
、
価
格
変
動
商

品
と
上
手
に
付
き
合
っ
て
い
く
た
め
に
は
、

バ
ラ
ン
ス
の
よ
い
資
産
配
分
を
心
が
け
、
少

し
ず
つ
投
資
を
実
行
し
て
い
く
こ
と
が
大
事

だ
と
い
う
こ
と
に
な
り
ま
す
。

図表2　1990年3月末に100投資していたら

500

450

400

350

300

250

200

150

100

50

0
1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007（年）

（いずれも各年の3月末の数値の推移）

国内債券 国内株式 外国債券 外国株式 4資産に25％ずつ投資


